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$EHUQDWK)\ )DUPV &UHHN -RGLH

$EHUQDWK\ OU 7HUU\ DQG 0UVRXPPHQBDOU 'DOH

$OGXOLMDQ OV 6XVDQ &XPPLQV OU 'DOH DQG OUV 'HE
$OOVWDWWHU OLFKHOOH &XUU\ O0U &KHW DQG OUV 1DQF
$SRQO\L OUV " 'DUQHOO 'DQ]JHLVHQ $YD &

%DWK 6WDWH %DQN 'DYLV 0OUV $P\

%DWWLVWD OUV 9LYLDOQ 'RXJ DQG ODUVKD 'D\

%LDV OU :HQGHOO - 'RXJODVV 0UV -XGLWK

%ODQN OU 5LFKDUG ( 'RZGHQ OU &KDUOHV DQG 0UV
%UDFN OU 'HQQLV 'UHZHV 0U 7RP DQG OUV -R$QQ
%UDFN OU 'HQQLV DQG 0UV 6XXD@QBJ O0U S5REHUW DQG 0UV
%UDVLH OUV 5RVHPDU\ (OGULGJH 0OUV ODUVKD

%UDWWDLQ OU 5\DQ DQG 0UV (®KAMK 7RQ\ DQG 6XVDQ
%ULHU OU /HZLV DQG OUV ODUDUWKLQJ .DWK\

%ULHU OU OLFKDHO . DQG OUVYHOMWRK®GODH $XDQH DQG 0UV *L(
%URZQ OU /DUU\' DQG OUV /)QGWWS OHUFKDQWY &RUSRUDWLR
%URZQVYLOOH 8QLWHG OHWKRGROWQSRK XOWFK3IDPHOD 6

%UXQV O0U *DU\ DQG OUV 3DPHORPDQ OU OLNH DQG OUV 0DU)
%UXQV O0U ODUYLQ DQG 00UV %RDUEDQUDW$ *HQH DQG OUV 1DQF!
%XUNKHDG OU 5REHUW DQG OUVOPRUWHIQDU +DUROG

&DLQ O0UV 6XH *URYH 9HWHULQDU\ &0LQLF 3 &
&DOGZHOO OU 'DYLG 6 DQG OWMXBBVULBQ 06DQG\ DQG 0UV -XG
&DOGZHOO O0U 7RP DQG OUV OHDD®WLMIV $QQ 0

&DOGZHOO 5RG DQG .DUHQ +DDV 0UV (GLWK &

&DUQH\ 0OU 7RP DQG OUV -HQQGADQGOH\ 0U .HQQHWK DQG 0UV
&DUU 0U 7KRPDV + DQG OUV +#BDWMWEIRQ 0V 6XH

&KHZQLQJ &RRUGLQDWRU 20L¥DDYH\ %ULDQ

&KHZQLQJ OU -RH DQG OUV 204DAVD OU -RKQ 6 DQG OUV *ZHQ
&KHZQLQJ 0U 5DQG\ DQG 0UV +RUIHH@HWY $QQ

&ODUNVRQ OUV 20JD +XEEDUG 0OUV 5RPD -HDQ
&OHYHQJHU OU 'RQDOG $ DQG-RW¥KIDMR@ 0U /DUU\

&OLFN +HDWKHU "QGHSHQGHQW &ROOHJHV RI "QC
&RQWL 5DOSK 6FKRODUV 1HWZRUN
&RWWLQJKDP 'ZDLQ 'RF 5 "QGLDQD *UDQWPDNHUV $00LDQ

&R\OH OU /DQGRQ DQG OUV $QDEMWVR&L O0U -HIIUH\' $ DQG 0UV
&R\QH OV /LQGD -HDQ DQG %HUQDV 'RZQLQJ &KD!



“HQNLQV 0UV -XG\ 5RVHQEHUJHU O0U 7KRPDV 9 DG

“HZHOO O0UV -DQHW 5RVHQEHUJHU OU 7LPH DQG 0U!
-RUGDQ O0U 'RXJODV : DQG 0URVMHILOORQU\ /RX

.DKO O0U -HUU\ DQG OUV .DUH®DPSVRQ ODUWKD (

.LQJ .DWKHULQH 6DQIRUG 0OU *HQH DQG OUV .DV
.OHLQ 'DQD 6FKDHIIHU OU 'DULQ 5 DQG 6KIE
.OHLQH OU & 6FRWW DQG OUV6FBUHPHU O0U %LOO

.QRFN -RH DQG OHOLVVD 6HOP OU OLNH DQG OUV "UHQH
.UHSV &RQQLH 6 BKHDII OUV 7HUU\

.URJHU &RPPXQLW\ 5HZDUGVY 6KHSDUG 0V O0ODU\

IDIXVH 'RQ DQG -XOLD 6LQJHU .ULV $ULQ

/ILPLQJ -DPHV .HLWK 6LQJHU OU *UHJ 3 DQG OUV 'H

/LPLQJ OU -RKQ 5 DQG OUV -DsQ®JHU OU 5RQDOG - DQG 0UV
/LQJOH OU 3DXO DQG OUV 3DWNLQQHU OU -DQ 1 DQG 0UV $¢
ILYLQJVWRQ /RUL 6ORQDNHU )DUP ODQDJHPHQW
/IRKUH\ 0U 'RQ DQG OUV -DQHWPDOOZRRG $SULO

/IRVHNDPS 0U 'DQLHO DQG 0UV6QLGBD OU ODWWKHZ 5

IXFDV /RUL 6Q\GHU O0OUV -HDQH &

ODGGRFN OU 6WHYH & DQG OUBQ\®NU OV -HDQ

OF'DQLHO OU +DUU\ DQG OUV 6ROBQLHUV .DUHQ 6

OF.HH 6WHSKDQLH 6ZHHQH\ OU /HH DQG OUV ORQL
OH\HU O0U *DU\ 7KRPDV &RUOLVV %URNDPS
ORQWJRPHU\ 0OU 7HG - DQG 0UAMRPDWERQD GUV O0DU\ /

OU -DFN OUV O0DU\ +DEHUWKLRAKRPSVRQ OU -DFN 5

OU /DUU\ DQG O0UV -RDQ .DXIKR®REQVHQG O0U -DPHV " DQG 0U\
OU 5LFN DQG OUV /DXUD /RVHNSRPS &0ODVV RI 6FKRODUVKLS
OU 5REHUW $ :RUFHVWHU DQGS@U\RQ LAOX RUFHYWHVURFLDWLRQ
OU 6WHYH DQG OUV 6XVDQ ORH@®MQLRQ &RXQW\ $OXPQL $VVRFLD
OXUUD\ OU OLFKDHO 6 DQG OUSQIFRQL&ERXQW\ +LJK 6FKRRO
1HLJKERUKRRG +HDOWK &HQWHSQLWHG :D\ RI :KLWHZDWHU 9DO

1LHKRII OV 7DUD 9LOODJH &UHHN )DUPV //&
2[IRUG &KDSWHU 2UGHU Rl WIKBIWRFWHU QB DQPG OUV .LPEF
2[IRUG 2+ ‘HEE $OLVRQ

2[IRUG 5HDO (VWDWH 6DOHYV :HOERUQ OU -RHO 7 DQG OUV |
3IOHGGHUHU 7KRPDV "HOERUQ OUV 7LQD O
3LONHUWRQ OU .HYLQ DQG OUVH®QW 7DPPLH

3LQQH\ /HDK 'HOW\ 0U $DURQ DQG OUV .DWL
3RXGHU -RKQ 'KLSSOH 0V .DQGDFH

3RZHUV 0U -RKQ ' DQG 0UV &RREBUHXII 'U 7RGG ( DQG 0UV §
5D\ -LOO 'RRGUXII O0U 7LP DQG OUV -R\
5HLVLQJ OV $QQD 'RUFHVWHU OU 5LFKDUG $ DQG

5LQHKDUW O0U 6WHSKHQ $ DQGRWWFWV'WHBLHWU S5REHUW ( DQG
5SRELQVRQ $ELJD\OH ‘'RUFHVWHU OV OHJDQ ”
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*%uUxXxTC U U%3D3

~QGLDQD *UDQWPDNHUV $OQGXRQFH 'DUH 8QUHVWULFWHG )XQG 0
GXHV /| VKLS &LUFOH

8&&&-6" &RPPXQLW\ "PSDFW 8QUHVWULFWHG (QGRZPHQW )XQC
8&&&-6' 8& 6FKRROV 3DVV 7KURXJK )XQG 7THDFKHU $SSUHFLDYV
&ROOHJH &RUQHU &RPPXQLW\ &&OKEOHJH &RUQHU )XQG $QQXDO 'L

&ROOHJH &RUQHU 3UHVE\WHULD Q &&KXWHFKH &RUQHU 3UHVE\WHULDQ &
$QQXDO 'LVWULEXWLRQ

'XQODSVYLOOH &HPHWHU\ $VVRFXQWDBQYLOOH &HPHWHU\ $VVRFLDW
'LVWULEXWLRQ

(GZzDUGV OHPRULDO 8QLWHG OHWKRGLWW ZRIKKXKHUEKSLFKPRQG )XQG

6W $QGUHZ &DWKROLF &KXUBRLFLD DQG )UDQFLV +HFN )XQG IRU 6W
$QQXDO 'LVWULEXWLRQ

6W OLFKDHO &KXUFK 5LFKDUG - :HZH DQG *HUDOG :HZH OHPRULDO

8QLRQ &RXQW\ &ROOHJH &RUQHU -RLQW HAIFKRROF KR/ODULFRML S ([SHQVF
6WDWH &RQIHUHQFH 7UDYHO ([SHQVHV

8OLRQ &RXQW\ OLGGOH 6FKRROL-+6 "QGXFWLRQ &HUHPROQ\

<:&$ *HQHVLV $ %HWWHU :D\ $QQXDO 'LVWULEXWLRQ IURP $QQL
"RPHQ

JLEHUW\ &KXUFK Rl &KULVBQLRQ &RXQW\ +\JLHQH %DQNV

8QLRQ &RXQW\ '"HYHORSPHQW &P®US1 /"% (57< IRU 6XPPHU

8QLRQ &RXQW)\ +LJK 6FKRR®RGHO /HJLVODWXUH 3DUWLFLSDWLRQ

8& 6SHFLDO 3URMHFWV&RPPXQLW\ "PSDFW 8QUHVWULFWHG (QGRZPH
SURMHFWY "QLWLDWLYH

8QLRQ &RXQW\ &DQFHU $VVRFLDMEIRM 3LHUVRQ 8QLRQ &RXQW\ &DQFF
DLGLQJ 8& FDQFHU SDWLHQWYV

B8QLRQ &RXQW\ OLGGOH 6FKRBR&® 6FKRROV 3DVV 7KURXJK )XQG 6HQVR
(G &ODVVURRP

8QLRQ &RXQW\ 3DUNV %RDUB& 3DUNV DQG 5HFUHDWLRQ %RDUG )XQG
6RODU /LIKWV IRU %DVNHWEDOO &RXUW

8QLRQ &RXQW)\ 3XEOLF /LEUDQLRQ &RXQW)\ /LEUDU\ )XQG 3URMHFW 5F
8QLRQ &RXQW\ 3XEOLF /LEUD®WMDUG /LEUDU\ )XQG 3URMHFW 5HQRYD\
&RPPXQLW\ &DUH LQ 8QLRQ &RXQMGA V )XQG ‘HW Q :LOG 'D\ 30D\

6W 9LQFHQW GH3DXO7’KH OD[ZHOO 'RURWK\ %HUWFK )DPLO\ &RPPXQ
.LGV B3URJUDP

8QLRQ &RXQW\ '"HYHORSPHQW &RULEYVW OHUFKDQWYV %DQN 8QUHVWUL

8QLRQ &RXQW\ 3XEOLF /LEUD®WDWK 6WDWH %DQN 8QUHVWULFWHG )XC
2FHDQ RI SRVVLELOLWLHYV



8QLRQ &RXQW\ 3XEOLF /LEUDSUBDUNY DQG 5HFUHDWLRQUWRD CRIXRBEW BBRRN

8QLRQ &RXQW\ 3XEOLF /LEWRPPXQLW\ "PSDFW 8QUHVWULRBWR @ HB\E R 2 PNHLQW\
PRYLHV

8QLRQ &RXQW\ 3XEOLF /LEUREHUW\ %HDXWLILFDWLR@ XX\IBRRIWRRHUEMMR U N
8QLRQ &RXQW\ 3XEOLF /LEWRBWLPLVW &OXE )XQG 'ROO\ B8DUWRWQRIRDI QD V8

1RUWK OLDPL -U 6U +LJK 6FKBRRMBISKHQ %UDFN OHPRULDO )XYR0 OHLEKD &6 K
SURMHFW

7TRZQ Rl :HVW &ROOHJH &RUQHU -QGXQDMH 'DUH 8QUHVWULFWHIURX®QE 2D
7KH *URYH
8QLRQ &RXQW\ 3XEOLF /LEUDRDBHUW\ /LRQV )XQG 'ROOYLHUDMRQ "PDJLQDWL!

6KDGHPDNHUV 1XUVHU\ DQG /DQGVHRESHHWW\ %HDXWLILFDWLRQ XHIGOOV PR
/ILEHUW\

6W *DEULHO 6W %ULGJHW &DWKRODLPWKHXUFRKQ /XHUPDQ 66/ P% U L & DHW) >
3DVWRUDO RXWUHDFK DW 6W %ULGJHW RI "UHODQG &DWKROLF 3DULVK

7RZQ Rl :HVW &ROOHJH &RUQHU - RRFAPXMLW\ "PSDFW 8QUHVW QIGF VBIDE \ Q\K
IURP "&” /LOO\ 6FKRODUV 1HWZRUN IRAD W8GHEOW RJ 0 R K QIEH DU RRIHHFUN

8QLRQ &RXQW\ +LVWRULFDO 6RFLRXW\V 6WDQOH\ 0OXVHXP 0DLRQMWHBRQEHW KXR
8QLRQ &RXQW)\ 3DUNV %RDUGB& 3DUNV DQG 5HFUH D WHIRYQD W R DEUIEV NHVGE D(Q O
VWRQH

&URVV 5RDG &KULVWLDQ 5HFRYHU\ &HQW HADVRK 6 RIDAMH % DQN 8QUHVWULFW
UHSODFHPHQW

*OHDQHUV )RRG %DQN RI —~-QGLDQDXQIFH 'DUH 8QUHVWULFWHQQYD\GD&F 8RR |
+LJK 6FKRRO *OHDQHUV 4 "PSDFW $ZDUGV

~Y\ 7HFK )RXQGDWLRQ 1RUPDQ ODU\ -RKQVRQ "9< KIQFFK 6 FKBRQQX U RLSD)\R X
VFKRODUVKLSY WR 8& UHVLGHQWYV DIQFEKJUDGXDWHY DWWHQGLQJ "Y\

JLEHUW\ (OHPHQWDU\ 6FKRRO(GZDUG :RRGUXII )DPLO\ 8Q®& HMWCHUFIDHIGV HXQ &
&HQWHUV 4 "PSDFW $ZDUG

8QLRQ &RXQW\ &ROOHJH &RUQHU -RLQW 6FKRROLWW WL BWUH VW U L F WEDEQ Q¢
RQ 3DWULRW %OYG 4 "PSDFW $ZDUG

8QLRQ &RXQW\ '"HYHORSPHQW &RQ@ISFH 'DUH 8QUHVWULFWHG ) X4 G P+DUPWH B W1
/ILEHUW\ (OHPHQWDU\ 6FKRREOHUW\ (OHPHQWDU\ 6WXGBOWRKFWLYLW\ )XQG (
JLUVW OLVVLRQDU\ %DSWLVW &KRMHXK $ DQG $0OSKD 2PHHW BWZ\HU (PHUG G
8QLRQ &RXQW\ +LJK 6FKRR®& 6FKRROV 3DVV 7KURXJK yJPEOHUVRWAQS SR
/LO J)ULHQGVY RI WKH /LEUDU\ SUHY¥RRRRQLW\ "PSDFW 8QUHVWQIGFWH® OQGR.
4

8QLRQ &RXQW\ +LJK 6FKRR®OWHSKHQ %UDFN OHPRULD@DROQ GHRDNUWHKHI @WW V
SHUIRUPDQFH

&ROOHJH &RUQHU 8QLRQ 6FKRRICPBQ@I OHPRULDO )XQG 30ODVJURXQG )XQGUD
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